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The !rm has won two separate victories in class action securities cases, 
both of which rely on the principle that misrepresentations that relate 

to the integrity of senior executives are inherently important to investors, 
even if the amount of money involved is relatively insigni!cant 

compared to the total  revenues of the company.

THE IMPORTANCE OF BEING HONEST 
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RQ� WKH� LPSRUWDQFH� WR� LQYHVWRUV� RI� FRUSRUDWH� LQWHJULW\��!
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DQG�OHJDOLW\�LV�DW�LVVXH�

7KH� FRXUW�� KRZHYHU�� UHIXVHG� WR� LPSXWH� 0LOOHU¶V� VFLHQWHU�
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HOW A LANDMARK 
SECURITIES CASE 
HELPED CERTIFY AN 
ANTITRUST CLASS
3RPHUDQW]� FXUUHQWO\� DFWV� DV� FR�OHDG� FRXQVHO� IRU� D� FODVV�
!"#$%&'(#)*'$+#)*+!',#*-(#.!-,/01',#&-#$%1#*-$&$'/,$#*.$&!-
LQYROYLQJ�KHDUWEXUQ�PHGLFDWLRQ�1H[LXP��7KH�SODLQWLIIV�LQ�WKLV
DFWLRQ�DOOHJH�WKDW�WKH�EUDQGHG�GUXJ�FRPSDQ\��$VWUD=HQHFD�
DQG� VHYHUDO� JHQHULF� GUXJ�PDNHUV� YLRODWHG� DQWLWUXVW� ODZV�
2+# 1-$1'&-3# &-$!# *3'1101-$,# $!# (14*+# 1-$'+# !"# *# 31-1'&.
YHUVLRQ� RI� � 1H[LXP�� 7KLV� W\SH� RI� FDVH� LV� RIWHQ� UHIHUUHG�
WR� DV� D� SD\�IRU�GHOD\� FDVH�� EHFDXVH� WKH� PDQXIDFWXUHU
!"# $%1# 2'*-(# -*01# ('/3# $+)&.*44+# )*+,# 31-1'&.# ('/3
PDQXIDFWXUHUV� WR� GHOD\� WKHLU� HQWU\� WR� WKH� PDUNHW� ZLWK� D
JHQHULF�YHUVLRQ�RI�WKH�EUDQG�GUXJ��6XFK�DJUHHPHQWV�KDYH�
DQ�REYLRXV�DQWL�FRPSHWLWLYH�HIIHFW�

5%1,1#.*,1,#%*61#211-#*#%!$#$!)&.#&-#$%1#413*4#.!00/-&$+
21.*/,1# $%1# 7/)'101# 8!/'$# '1.1-$4+# 1,$*24&,%1(# *
VWDQGDUG� IRU� DQDO\VLV� RI� VXFK� SD\�IRU� GHOD\� DJUHHPHQWV��
,Q�-XQH�������� WKH�6XSUHPH�&RXUW� LQ� WKH�FHI';8'93$";)4
UXOHG�WKDW�VXFK�SD\�IRU�GHOD\�DUUDQJHPHQWV�FDQ�UXQ�DIRXO�
RI�DQWLWUXVW�ODZV�XQGHU�D�UXOH�RI�UHDVRQ�DQDO\VLV��7KH�&RXUW�
KHOG� WKDW� � LI� SODLQWLIIV� FRXOG� VKRZ� WKDW� WKH� EUDQG� QDPH
PDQXIDFWXUHU� PDGH� D� ODUJH� DQG� XQMXVWL¿HG� SD\PHQW� WR
$%1#31-1'&.#('/3#0*91',:# $%*$#.!/4(#21#*#6&!4*$&!-#!"# $%1#
DQWLWUXVW�ODZV�

,Q� ODWH� ������ WKH� 'LVWULFW� RI� 0DVVDFKXVHWWV� JUDQWHG
SODLQWLIIV¶� PRWLRQ� IRU� FODVV� FHUWL¿FDWLRQ� RI� RXU� 1H[LXP�
FDVH�� ¿QGLQJ� � WKDW� WKH� ³SODLQWLIIV� KDG� DGHTXDWHO\� VKRZQ�
WKDW� ���� ³SULFHV� >GXULQJ� WKH� FODVV� SHULRG@� � IRU� HVRPHSUD�
]ROH� >WKH� FKHPLFDO� QDPH� IRU� 1H[LXP@� FRQWLQXHG� >WR� EH@�
DUWL¿FLDOO\� KLJK� DV� D� UHVXOW� RI� WKH� GHIHQGDQWV¶� UHYHUVH
SD\PHQW�DJUHHPHQWV�´�DQG�����³WKDW�DOO�FODVV�PHPEHUV�KDYH�
EHHQ�H[SRVHG�WR�SXUFKDVLQJ�RU�SD\LQJ�IRU�>WKH�GUXJ@�DW�D

Continued on page 4...

.!/'$#(&,*3'11(:#'14+&-3#!-#*-#1*'4&1'#(1.&,&!-#&-#*#.*,1#&-�
YROYLQJ�&KLQD�&DVW�(GXFDWLRQ�&RUS���ZKLFK�DOVR�UHMHFWHG�WKH�
LQQRFHQW�WKLUG�SDUW\�UHOLDQFH�DUJXPHQW��3RPHUDQW]�LV�OHDG�
FRXQVHO� LQ�&KLQD�&DVW�DV�ZHOO��DQG�ZH�DUH�SXUVXLQJ� WKDW
LVVXH�LQ�WKH�SHQGLQJ�DSSHDO�RI�WKDW�GHFLVLRQ�

$W� WKH� RUDO� DUJXPHQW� KHOG� UHFHQWO\� LQ�&KLQD�&DVW�� -XGJH�
6PLWK� RI� WKH�1LQWK�&LUFXLW�&RXUW� RI�$SSHDOV� FULWLFL]HG� WKH�
ORZHU� FRXUW¶V� IDLOXUH� WR� LPSXWH� NQRZOHGJH� XQGHU� VLPLODU
.&'./0,$*-.1,;# 7%*'1%!4(1',# <&--!.1-$4+# 2/+:# $%1# 8=>#
UXQV�RII�ZLWK�D�ORW�RI�PRQH\�´�KH�VDLG��³$V�EHWZHHQ�ZKDW¶V�
41"$#!"#$%1#.!0)*-+#$%*$#?#*$#41*,$#)1'0&$$1(#&$#)!,,&241:#&$#
FORWKHG�WKH�HPSHURU�LI�\RX�ZLOO��ZK\�VKRXOGQ¶W�WKDW�HQWLW\�DV�
D�PDWWHU�RI� ODZ�EHDU� WKH�UHVSRQVLELOLW\�DV�RSSRVHG� WR� WKH�
LQQRFHQW�LQYHVWRU"´

By Star Mishkel Tyner
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2Q�$SULO�����������LQ�!"#$%&'()*+),'"#(-.#/(),'00121&3)4($+3
3RPHUDQW]�VFRUHG�D�VLJQL¿FDQW�YLFWRU\�IRU�LQYHVWRUV�DJDLQVW�
WKH�PXFK�FULWLFL]HG�DQG�SRRUO\�UHJXODWHG�IRU�SUR¿W�FROOHJH�
LQGXVWU\��ZKHQ�&KLHI�-XGJH�*HRUJH�.LQJ�RI� WKH�1RUWKHUQ�
"#$%&#'%! ()! *+,#)(&-#+! ./-#/.! %0/! ./)/-.+-%1$! 2(%#(-! %(
GLVPLVV�WKH�DFWLRQ��

&RULQWKLDQ� &ROOHJHV� ZDV� KLVWRULFDOO\� RQH� RI� WKH� ODUJHVW�
IRU�SUR¿W�FROOHJH�V\VWHPV�LQ�WKH�FRXQWU\��DQG�ZKHQ�RXU�¿UP�
¿OHG�DQ�DPHQGHG�FRPSODLQW�LQ�WKH�FDVH��WKH�FRPSDQ\�ZDV�
RSHUDWLQJ�����FDPSXVHV� LQ����VWDWHV��)RU�SUR¿W� FROOHJHV�
DUH�ELJ�EXVLQHVV��PDNLQJ�PRVW��RI�WKHLU�SUR¿WV�IURP�IHGHUDO�
VWXGHQW� DLG� SURJUDPV��+RZHYHU��PDQ\� IRU�SUR¿W� FROOHJHV�
KDYH�FRPH�XQGHU� ¿UH� LQ� UHFHQW� \HDUV� IRU� WKHLU� GHFHSWLYH�
3&+'%#'/$! 4/$3/'#+,,5! )(&! %0/#&! 3&(2#$/$! %(! +.6,%! $%6./-%$!
&/7+&.#-7! %0/! 3(%/-%#+,! )(&! 7+#-)6,! /23,(52/-%! 63(-
JUDGXDWLRQ��� OHDGLQJ�3UHVLGHQW�2EDPD�WR� LPSOHPHQW�QHZ�
IHGHUDO�VWXGHQW�ORDQ�DQG�MRE�SODFHPHQW�JXLGHOLQHV�

2XU� DPHQGHG� FRPSODLQW� DOOHJHV� WKDW� &RULQWKLDQ� ZDV
PLVUHSUHVHQWLQJ�LWV��MRE�SODFHPHQW�UDWHV���FRPSOLDQFH�ZLWK
DSSOLFDEOH�UHJXODWLRQV��DQG�HQUROOPHQW�VWDWLVWLFV��:H�UHOLHG
RQ� D� KRVW� RI� VRXUFHV�� LQ� DGGLWLRQ� WR� WHVWLPRQ\� IURP� ��
FRQ¿GHQWLDO� ZLWQHVVHV� IURP� DOO� RYHU� � WKH� FRPSDQ\�
ZH� DOVR� UHOLHG� RQ� GRFXPHQWDU\� HYLGHQFH� FLWHG� LQ�
WKH� &DOLIRUQLD� $WWRUQH\� *HQHUDO¶V� FRPSODLQW� DJDLQVW
WKH� FRPSDQ\� �VKRZLQJ� WKDW� MRE� SODFHPHQW� GDWD� ZDV
PDQLSXODWHG��HUURUV�ZHUH�UDPSDQW��DQG�SODFHPHQWV�ZHUH�
-(%! 8/&#)#/.! '(-$#$%/-%,59! +-.! +! *(-7&/$$#(-+,! &/3(&%!
FULWLFL]LQJ� WKH� IRU�SUR¿W� FROOHJH� LQGXVWU\� �HVSHFLDOO\� ZLWK
UHVSHFW� WR�&RULQWKLDQ¶V� SUDFWLFH� RI� FRQVWDQWO\� ³FKXUQLQJ´�
#%$! $%6./-%! :(.5! %(! ;//3! 63! /-&(,,2/-%! &+%/$<! :5! /-&(,,�
LQJ�PDVVLYH�QXPEHUV�RI�QHZ�VWXGHQWV�HDFK�\HDU� WR�KLGH
%0/! )+'%! %0+%! $(! 2+-5! 3&/8#(6$! /-&(,,//$! 0+.! .&(33/.
RXW� DIWHU� D� VKRUW� WLPH��� :KLOH� WKH� FRXUW� GLVPLVVHG
%0/!&/76,+%(&5!'(23,#+-'/!$%+%/2/-%$!+$!%((!8+76/!%(!:/!
+'%#(-+:,/<!#%!630/,.!%0/!=(:!3,+'/2/-%!&+%/!+-.!/-&(,,2/-%!
VWDWLVWLF�PLVUHSUHVHQWDWLRQV�

>0/!'(6&%!36%!+,,!(6&!+,,/7+%#(-$!6-./&!+!2#'&($'(3/!+-.!
GHWHUPLQHG�WKDW�WKH�VSHFL¿F�IDFWV�ZH�DOOHJHG�VXSSRUWHG�RXU�
FODLPV� WKDW�PDQ\� RI� GHIHQGDQWV¶� SXEOLF� VWDWHPHQWV�ZHUH�
IDOVH��DQG�WKDW�WKH�VHQLRU�H[HFXWLYH�GHIHQGDQWV�NQHZ�LW��

,Q� DGGLWLRQ�� WKH� FRXUW� DJUHHG� WKDW�ZH� VXI¿FLHQWO\� DOOHJHG�
ORVV�FDXVDWLRQ��EHFDXVH�SXEOLF�GLVFORVXUHV�RI�WKH�$WWRUQH\�
*HQHUDO¶V� ODZVXLW� DQG� WKH� &RQJUHVVLRQDO� UHSRUW� UDLVLQJ�

5--'"(16)7/"%)8"6/()9'0:&-1#(

POMERANTZ TAKES 
A BITE OUT OF FOR-PROFIT 
COLLEGE SCHEME IN 
CORINTHIAN COLLEGES CASE

Continued from page 3...
VXSUDFRPSHWLWLYH�SULFH�´��7KH�'LVWULFW�&RXUW
+,$(!'(-',6./.!%0+%!/8/-!%0(670!$(2/!
2/2:/&$!()!%0/!',+$$!.#.!-(%!$6))/&!#-=6&5!
+$!+!&/$6,%!()!%0/!+,,/7/.!+-%#%&6$%!8#(,+%#(-<!
WKDW�ZDV�LUUHOHYDQW��EHFDXVH�WKH�YDVW�PD�
MRULW\�RI�FODVV�PHPEHUV�KDG�EHHQ��LQMXUHG�

"/)/-.+-%! +33/+,/.! %0/! "#$%&#'%! *(6&%1$!
FODVV� FHUWLILFDWLRQ� UXOLQJ� WR� WKH� 8QLWHG�
6WDWHV�)LUVW�&LUFXLW�RI�$SSHDOV��RQ�WKH�VROH�
7&(6-.! %0+%! %0/! ',+$$! #-',6./.!2/2:/&$!
ZKR�ZHUH�QRW�LQMXUHG�E\�WKH��DJUHHPHQWV���
'HIHQGDQWV�VSHFL¿FDOO\�JDYH�WKH�H[DPSOH�
WKDW� VRPH� LQGLYLGXDO� FRQVXPHUV� ZRXOG�
FRQWLQXH�WR�SXUFKDVH�EUDQGHG�1H[LXP�IRU�
%0/!$+2/!3&#'/!/8/-!+)%/&!7/-/&#'!/-%&5!?
VR�FDOOHG�EUDQG�OR\DOLVWV���'HIHQGDQWV�UHOLHG
(-! %0/! @#&$%! *#&'6#%1$! 3&/8#(6$! ./'#$#(-
#-! 4() "1) ;1<) 7'-'") =1.#$01&) ,/(/:#/()
!>?'"-) 5(-#-"@&-) A#-#2/-#'(3! +&76#-7! %0+%
WR�REWDLQ�FODVV�FHUWL¿FDWLRQ��SODLQWLIIV�PXVW
VKRZ� WKDW�� ³HDFK� FODVV� PHPEHU� ZDV�
KDUPHG�E\�GHIHQGDQW¶V�SUDFWLFH�´

>0/!@#&$%!*#&'6#%!6,%#2+%/,5!&/=/'%/.!%0+%!+&762/-%<!'(-',6.�
LQJ�WKDW�³FODVV�FHUWL¿FDWLRQ�LV�SHUPLVVLEOH�HYHQ�LI�WKH�FODVV�
LQFOXGHV�D�GH�PLQLPLV�QXPEHU�RI�XQLQMXUHG�SDUWLHV�´�2Q�WKH�
%(3#'!()!%0/!&/A6#&/2/-%!%0+%!+,,!',+$$!2/2:/&$!:/!0+&2/.!
WKH�FRXUW�VWDWHG��³>W@R�WKH�H[WHQW�WKDW�;1<)7'-'")=1.#$01&!#$!
&/+.!%(!#23($/!$6'0!+!&/A6#&/2/-%<!#%!0+$!://-!(8/&&6,/.!
:5!%0/!B63&/2/!*(6&%1$!B/00#C@"-'(�GHFLVLRQ��%XW�� LQ�IDFW��
;1<)7'-'")=1.#$01&�LPSRVHV�QR�VXFK�UHTXLUHPHQW�

C-!B/0#C@"-'(3!%0/!B63&/2/!*(6&%!+..&/$$/.!%0/!%&/+%2/-%!
RI�SRWHQWLDOO\�XQLQMXUHG�FODVV�PHPEHUV��B/0#C@"-'(�ZDV�D�
ODQGPDUN� VHFXULWLHV� FDVH� WKDW� UHYLHZHG� WKH� SUHVXPSWLRQ
RI� UHOLDQFH� LQ� VHFXULWLHV� FDVHV�� B/0#C@"-'(! )(6-.! %0+%! +
$/'6&#%#/$!',+$$!'+-!3&/$62/! %0+%! %0/! #-8/$%(&$! &/,#/.!(-
GHIHQGDQWV¶�PLVUHSUHVHQWDWLRQ�ZKHQ�GHFLGLQJ�WR�SXUFKDVH
(&! $/,,! +! $%(';! &+%0/&! %0+-! 3&(8/! .#&/'%! &/,#+-'/! ()
./)/-.+-%$1! 2#$&/3&/$/-%+%#(-$! )(&! /+'0! #-.#8#.6+,! ',+$$!
PHPEHU� DQG� GHIHQGDQWV� FDQ� UHEXW� WKLV� SUHVXPSWLRQ��
7KH�6XSUHPH�&RXUW�VWDWHG�� ³>Z@KLOH� >WKH�UHEXWWDO@�KDV� WKH
/))/'%!()!,/+8#-7!#-.#8#.6+,#D/.!A6/$%#(-$!()!&/,#+-'/!#-!%0/!
FDVH��WKHUH�LV�QR�UHDVRQ�WR�WKLQN�WKDW�WKHVH�TXHVWLRQV�ZLOO
RYHUZKHOP� FRPPRQ� RQHV� DQG� UHQGHU� FODVV� FHUWL¿FDWLRQ�
LQDSSURSULDWH� XQGHU�5XOH� ���E�����´�$V� D� UHVXOW�� WKH�)LUVW�
*#&'6#%! #-! 4() "1) ;1>#@D<! )(6-.! %0+%! :/'+6$/! B/0#C@"-'(
³FRQWHPSODWHG�WKDW�D�FODVV�ZLWK�XQLQMXUHG�PHPEHUV�FRXOG�
EH� FHUWL¿HG� LI� WKH� SUHVHQFH� RI� D� :1) D#(#D#&! -62:/&! ()
XQLQMXUHG� PHPEHUV� GLG� QRW� RYHUZKHOP� WKH� FRPPRQ
LVVXHV�IRU�WKH�FODVV�´�WKH�;1>#@D�FODVV�FDQ�DOVR�EH�FHUWL¿HG
./$3#%/!+!:1)D#(#D#&�QXPEHU�RI�XQLQMXUHG�PHPEHUV�
By Mark Bryan Goldstein
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WKHVH� DOOHJDWLRQV� OHG� GLUHFWO\� WR� VLJQL¿FDQW� GURSV� LQ� WKH�
PDUNHW�SULFH�IRU�&RULQWKLDQ¶V�VHFXULWLHV�

7KLV�YLFWRU\�LV�HVSHFLDOO\�QRWHZRUWK\�EHFDXVH�-XGJH�.LQJ�
KDV�GLVPLVVHG� WZR�SULRU� ODZVXLWV� DJDLQVW�&RULQWKLDQ�ZLWK�
!"#"$%&' %$$()%*"+,!' %,-' .(/%0!(' 1$(%-",)' $+!!' /%0!%*"+,'
LQ�WKH�1LQWK�&LUFXLW�KDV�EHFRPH�SDUWLFXODUO\�GLI¿FXOW�LQ�WKH�
ZDNH�RI�D�UHFHQW��GHFLVLRQ�E\�WKDW�FRXUW�LQ�DQRWKHU�FDVH�
By Star Mishkel Tyner

!"#$%&'()*&(("%'$+*

,-*."/*0$%1$%2*34(5*!&%&6$1&6*

7''*8&%4$*,&/$'$%

0XFK�RI�WKH�EODPH�IRU�WKH������¿QDQFLDO�FULVLV�EHORQJV�WR��
VXESULPH�PRUWJDJH�OHQGLQJ���PDNLQJ�ORDQV�WR�SHRSOH�ZKR
KDG� GLI¿FXOW\� PDLQWDLQLQJ� WKH� UHSD\PHQW� VFKHGXOH�� DQG�
*2(,'.0,-$",)'*2+!('$+%,!'",*+'!(/0&"*"(!'%,-'!($$",)'*2(#'
WR� LQYHVWRUV�� 1RZ� VRPH� REVHUYHUV� DUH� FRQFHUQHG� WKDW�
%' &(/(,*' 30#1' ",' !0.1&"#(' %0*+' $+%,!' /+0$-' %$!+' #(%,
GLVDVWHU�IRU�PDUNHWV�

5LJKW�DIWHU�WKH�¿QDQFLDO�FROODSVH��DXWR�ORDQV�DOPRVW�GULHG
XS� FRPSOHWHO\�� WKUHDWHQLQJ� WKH� DXWR� LQGXVWU\�� %XW� VLQFH
*2(,4' *2('!0.1&"#('%0*+' $+%,'#%&5(*'2%!'!1&0,)'.%/5' *+'
OLIH�� DV�PLOOLRQV�RI�$PHULFDQV�ZLWK� WDUQLVKHG� FUHGLW� HDVLO\�
REWDLQHG� DXWR� ORDQV�� $FFRUGLQJ� WR� WKH� )HGHUDO� 5HVHUYH�
%DQN� RI� 1HZ� <RUN�� WKH� QXPEHU� RI� DXWR� ORDQV� PDGH� WR
ERUURZHUV�ZLWK� FUHGLW� VFRUHV� EHORZ� ���� KDV� QHDUO\� GRX�
EOHG� VLQFH� ����� ±� D�PXFK� JUHDWHU� LQFUHDVH� WKDQ� LQ� DQ\�
RWKHU� ORDQ� W\SH��6RPH�VRXUFHV�SODFH� WKH� LQFUHDVH�DW� DQ�
HYHQ�JUHDWHU�¿JXUH��$FFRUGLQJ�WR�WKH�9$3*:"%;*<4#$=4' ",'
WKH�¿YH�\HDUV�VLQFH�WKH�LPPHGLDWH�DIWHUPDWK�RI�WKH�¿QDQ�
FLDO� FULVLV�� URXJKO\� RQH� LQ� IRXU� QHZ� DXWR� ORDQV� ODVW� \HDU
ZHQW�WR�ERUURZHUV�FRQVLGHUHG�VXESULPH��)LJXUHV�IURP�WZR
FRQVXPHU�FUHGLW�WUDFNLQJ�¿UPV��([SHULDQ�DQG�7UDQV8QLRQ��
VKRZ� UHFRUG�DPRXQWV�RI�DXWR� ORDQV�RQ� WKH�ERRNV�DW� WKH�
HQG�RI�������1RW�RQO\�ZHUH�GULYHUV�EX\LQJ�PRUH�FDUV�WKDQ�
DQ\� \HDU� VLQFH� ������ EXW� WKH\� ZHUH� VSHQGLQJ� PRUH� RQ�
HDFK�FDU�WKH\�ERXJKW�

62('!0.1&"#('%0*+'$+%,'#%&5(*'2%!'!+#('/2%&%/*(&"!*"/!'
LQ� FRPPRQ� ZLWK� WKH� PRUWJDJH� ORDQ� PDUNHW�� 5LVN\� VXE�
SULPH�DXWR� ORDQV�DUH�EHLQJ�EXQGOHG� LQWR� FRPSOH[�ERQGV�
%,-' *2(,'!+$-'.7'.%,5!' *+' ",!0&%,/('/+#1%,"(!4'#0*0%$
80,-!' %,-' 10.$"/' 1(,!"+,' 80,-!4' 30!*' $"5(' !0.1&"#(
PRUWJDJH� ORDQV� ZHUH� LQ� WKH� ODWH� ����V�� $OVR�� PDQ\
!0.1&"#(' %0*+' $(,-(&!' %&(' $++!(,",)' /&(-"*' !*%,-%&-!
DQG� IRFXVLQJ� RQ� WKH� ULVNLHVW� ERUURZHUV�� 5HFHQWO\�� WKHUH�
2%9('.((,'%',0#.(&'+8'/$%"#!'+8'%.0!('+&'+0*&")2*'8&%0-4'

SUBPRIME REDUX -  
WILL SECURITIZED SUBPRIME 
AUTO LOANS CAUSE THE 
NEXT FINANCIAL CRISIS?

%!' !+#(' $(,-(&!' %&(' %//0!(-' +8' 8+&)",)' -%*%' +,' *2("&
FXVWRPHUV¶�ORDQ�DSSOLFDWLRQV��RU�FRPPLWWLQJ�ERUURZHUV�LQWR
ORDQV� ZLWK� WHUPV� VXEVWDQWLDOO\� GLIIHUHQW� WKDQ� ZKDW� KDG
EHHQ�QHJRWLDWHG��%XW�PRVW�DUH�KHVLWDQW� WR�FDOO� WKH�ULVH� LQ�
VXESULPH�DXWR�OHQGLQJ�D�EXEEOH�

:0/5"$74'*2('+9(&%$$'%0*+'$+%,'#%&5(*'"!'/+#1%&%*"9($7'!#%$$'
��������ELOOLRQ����FRPSDUHG�WR����WULOOLRQ�RI�PRUWJDJH�ORDQV��
6XESULPH� FXUUHQWO\� PDNHV� XS� DERXW� ���� RI� RYHUDOO� FDU�
ORDQV��$�KLJKHU� UDWH�RI�DXWR� ORDQ�GHIDXOWV�SUREDEO\�ZRQ¶W�
/%0!(' %' #%&5(*' -(/$",(' +,' %' !/%$(' /+#1%&%.$(' *+' *2(
PRUWJDJH�FULVLV��6HFRQG��DFFRUGLQJ�WR�VRPH�HFRQRPLVWV��
ERUURZHUV� WHQG� WR� PDNH� FDU� SD\PHQWV� D� KLJKHU� SULRULW\�
*2%,' #+&*)%)(' 1%7#(,*!' +&' /&(-"*' /%&-' ."$$!4' !",/(' *2(7'
QHHG�WKHLU�FDUV�WR�JHW�WR�ZRUN��VFKRRO�DQG�IRU�PDQ\�RWKHU�
GDLO\�QHFHVVLWLHV�

;*"$$4' *2(' &"!(' ",' !0.1&"#(' %0*+' $+%,!' 2%!' /%0)2*' *2(
DWWHQWLRQ�RI�UHJXODWRUV��7KLV�SDVW�VXPPHU��IHGHUDO�SURVHFX�
*+&!' .()%,' %' /"9"$' ",9(!*")%*"+,' ",*+' *2(' 1%/5%)",)' %,-
VHOOLQJ� RI� TXHVWLRQDEOH� DXWR� ORDQV� WR� LQYHVWRUV�� 7KH�
SUREH�LV�IRFXVLQJ�RQ�ZKHWKHU�FKHFNV�DQG�VWDQGDUGV�ZHUH
,()$(/*(-'%!' *2('!0.1&"#('%0*+' $+%,'#%&5(*'!0&)(-'%,-'
ZKHWKHU� VRPH� ERUURZHUV¶� ORDQ� DSSOLFDWLRQV� KDG� IDOVH
LQIRUPDWLRQ� DERXW� LQFRPH� DQG� HPSOR\PHQW�� ,Q� DGGLWLRQ��
LQYHVWLJDWRUV� ZDQW� WR� NQRZ� KRZ� WKH� ORDQV�� ZKLFK� ZHUH�
SRROHG� DQG�DVVHPEOHG� LQWR� VHFXULWLHV��ZHUH� UHSUHVHQWHG
WR� LQYHVWRUV�� DQG� ZKHWKHU� WKH� OHQGHUV� IXOO\� GLVFORVHG� WR
LQYHVWRUV�WKH�FUHGLWZRUWKLQHVV�RI�WKH�ERUURZHUV�

2QH� FRPSDQ\� WKDW� KDV� EHHQ� WDUJHWHG� GXULQJ� WKH� LQYHVW�
LJDWLRQ� LV� WKH�¿QDQFH�VXEVLGLDU\�RI�*HQHUDO�0RWRUV�*�0�
)LQDQFLDO�&RPSDQ\��,Q�$XJXVW��WKH�FRPSDQ\�GLVFORVHG�WKDW�

Continued on page 6...
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JEREMY LIEBERMAN� ZLOO� DWWHQG� WKH� -XQH� � ��� ICGN Annual Conference in London,
ZKHUH�3RPHUDQW]�ZLOO�KRVW�D�GHEDWH�RQ� ³(QJDJHPHQW�Y��/LWLJDWLRQ²:KLFK� LV� WKH�%HVW�0HFKDQLVP� IRU
(IIHFWLQJ�&RUSRUDWH�7KHUDSHXWLFV"´

JENNIFER PAFITI� ZLOO� DOVR� DWWHQG� WKH� ICGN Annual Conference in London� RQ� -XQH� � ���
2Q� -XO\� ��� VKH� ZLOO� DWWHQG� WKH�National Association of State Treasurers Conference in 
Malibu, California. )URP� -XO\� �� ���� 0V�� 3D¿WL� ZLOO� SDUWLFLSDWH� LQ� WKH� Natonal Institute of 
Public Finance Certi!cate Program at Pepperdine University in Malibu, California. 
6KH�ZLOO�WKHQ�DWWHQG�WKH�NASRA Conference in Monterey, California IURP�$XJXVW�� ����DQG�WKH
TEXPERS Conference in San Antonio, Texas, RQ�$XJXVW����DQG����
!!
JAYNE GOLDSTEIN�ZLOO�&R�&KDLU�PLI’s 2015 Class Action Litigation Strategies Seminar
RQ�-XO\���LQ�New York. GUSTAVO BRUCKNER ZLOO�VSHDN�DW�WKH�PLI Seminar.

NOTABLE DATES ON THE POMERANTZ HORIZON

-HUHP\��$��/LHEHUPDQ *XVWDYR�)��%UXFNQHU-D\QH�$UQROG�*ROGVWHLQ -HQQLIHU�3D¿WL

LW�KDG�UHFHLYHG�D�VXESRHQD�IURP�WKH�8�6��'HSDUWPHQW�RI�
"#$%&'(!)&*('%&+,! &%! %-!.*-)#'(!'(*%/&+!)-'#0(+%$! *(1/%()!
%-!&%$!-*&,&+/%&-+!/+)!$('#*&%&2/%&-+!-3!$#4.*&0(!/#%-0-4&1(!
ORDQ�FRQWUDFWV�VLQFH�������7KH�8QLWHG�6WDWHV�DWWRUQH\�IRU�
WKH�6RXWKHUQ�'LVWULFW�RI�1HZ�<RUN�LV�DOVR�ORRNLQJ�LQWR�*�0��
)LQDQFLDO��DV�ZHOO�DV�RWKHU�DXWR�¿QDQFH�FRPSDQLHV��

*�0��)LQDQFLDO�KDV�EHHQ�RQH�RI�WKH�ODUJHVW�VHOOHUV�RI�DXWR�
ORDQ�EDFNHG�ERQGV��VHOOLQJ�D�WRWDO�RI�����ELOOLRQ�LQ�VHFXUL�
WLHV��7KLV�\HDU��*�0��)LQDQFLDO�VROG�LQYHVWRUV�URXJKO\������
0&11&-+!&+!4-+)$!0/)(!#.!-3!/#%-!1-/+$!%5/%!'/**&()!/+!/6�
HUDJH�DQQXDO� LQWHUHVW�UDWH�RI�DERXW����SHUFHQW��6WDQGDUG�
	�3RRU¶V�JDYH�PRVW�RI�WKH�ERQGV�DQ�$$$�UDWLQJ��EXW�JLYHQ�
ZKDW�ZH�NQRZ�QRZ�DERXW�WKH�UDWLQJV�DJHQFLHV��WKDW�UDWLQJ�
LV�KLJKO\�VXVSHFW��

:LWK�WRWDO� ORDQV�H[SHFWHG�WR�FURVV�WKH����WULOOLRQ�PDUN�E\�
WKH�HQG�RI�WKLV�\HDU�RU�HDUO\�LQ�������WKLV�LVVXH�ZRQ¶W�GLVDS�
SHDU�DQ\WLPH�VRRQ��6R�IDU��WKH�ULVH�LQ�VXESULPH�DXWR�OHQG�
LQJ�KDVQ¶W�VORZHG�LQYHVWRUV¶�DSSHWLWH�IRU�DXWR�ORDQ�EDFNHG�
ERQGV��DQG�PRVW�DQDO\VWV�GRQ¶W�H[SHFW�D�ULVH�LQ�ERUURZHU�
GHIDXOWV�WR�FDXVH�D�FDWDVWURSKLF�PDUNHW�PHOWGRZQ�OLNH�WKH�

VXESULPH�PRUWJDJH� FULVLV��2Q� WKH� UHJXODWRU\� IURQW�� DVLGH�
IURP�D�VHWWOHPHQW�E\�RQH�DXWR�ORDQ�¿QDQFH�FRPSDQ\�RYHU�
/''#$/%&-+$!%5/%!&%!&+'*(/$()!%5(!'-$%!-3!/#%-!1-/+$!3-*!0&�
QRULW\� ERUURZHUV�� WKHUH�KDYHQ¶W� EHHQ�DQ\� IRUPDO� FKDUJHV�
EURXJKW�� +RZHYHU�� UHJXODWRUV� DUH� FOHDUO\� WDNLQJ� D� FORVHU�
1--7!/+)8!$5-#1)!'5/*,($!4(!4*-#,5%!&+!%5(!3#%#*(8!&%!'-#1)!
GUDPDWLFDOO\� FKDQJH� WKH�ZD\� LQYHVWRUV� IHHO� DERXW� EX\LQJ�
VHFXULWLHV�EDFNHG�E\�VXESULPH�DXWR�ORDQV��

By C. Dov Berger

Continued from page 5...

With total 
[subprime auto] loans 

expected to cross 
the $1 trillion mark . . . 

this issue won’t disap pear 
anytime soon.

With total 
[subprime auto] loans [subprime auto] loans 

anytime soon.
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!"#$%&'()*+(,%"-.,+/(0+1%"1%/$(&%2+!"#3%&456+020($#*+#"'/("%0+47/$'(+1"%(8"7/"0+("+/9$'(/82+1"($'(/&7+47&/#0+
IRU�VHFXULWLHV�IUDXG��DQG�WR�LGHQWLI\�DQG�HYDOXDWH�FOLHQWV¶�SRWHQWLDO�SDUWLFLSDWLRQ�LQ�FODVV�DFWLRQ�VHWWOHPHQWV�

  

POMTRACK© CLASS ACTIONS UPDATE

  NEW CASES: !"#"$%&'()*&"+(,"#-.*%*",(#&/,,(/#%*0$(#/,",()*&"+(1'(2/.*0-,(&/3()*.4,(/."(&*,%"+(1"&035(

6)('0-(1"&*"2"('0-.()-$+(*,(/))"#%"+(1'(/$'(0)(%7","(#/,",8(#0$%/#%(904"./$%:()0.(/(#0$,-&%/%*0$

!"#$%&"'$% ()!*$+% !,"##%-$+)./% ,$"/%-,")&()00%/$"/,)&$%
$FFHOHUDWH�'LDJQRVWLFV��,QF����������� $;';������ 0DUFK���������WR�)HEUXDU\���������������������� 0D\���������
&KHPLFDO�DQG�0LQLQJ�&RPSDQ\�RI�&KLOH�,QF���&�'��&DO����640������� 0DUFK���������WR�0DUFK������������ 0D\���������
&KHPLFDO�DQG�0LQLQJ�&RPSDQ\�RI�&KLOH�,QF���6�'�1�<�����640������� -XQH����������WR�0DUFK������������ 0D\���������
2PQLFHOO��,QF������� 20&/����� 0D\���������WR�0DUFK������������� 0D\���������
5HVRQDQW�,QF������ 5(61������ $XJXVW����������WR�)HEUXDU\����������������������0D\����������
<RXNX�7XGRX�,QF���&�'��&DO����������� <2.8����� )HEUXDU\����������WR�0DUFK������������ 0D\���������
<RXNX�7XGRX�,QF���6�'�1�<����������� <2.8����� )HEUXDU\����������WR�0DUFK������������ 0D\���������+
$OWLVRXUFH�5HVLGHQWLDO�&RUSRUDWLRQ������������ 5(6,������� �)HEUXDU\���������WR�-DQXDU\�������������������� 0D\���������
6DQ'LVN�&RUSRUDWLRQ����������������� 61'.������ 2FWREHU����������WR�0DUFK������������ 0D\���������
%RXOGHU�%UDQGV��,QF��������� %'%'������ 'HFHPEHU����������WR�2FWREHU��������������� 0D\���������
L'UHDP6N\�7HFKQRORJ\�/LPLWHG��� '6.<������� $XJXVW���������WR�0DUFK������������ -XQH��������
4XLNVLOYHU��,QF�������������� =4.��������� -XQH���������WR�0DUFK������������ -XQH���������
%3�S�O�F����������� %3������������ 0DUFK�����������WR�$XJXVW������������ -XQH��������
6RQXV�1HWZRUNV��,QF���������������� 6216������ 2FWREHU����������WR�0DUFK������������ -XQH��������
/LIH�7LPH�)LWQHVV��,QF���'�&��0Q������������������ /70�������� 2Q�EHKDOI�RI�DOO�KROGHUV�RI
/LIH�7LPH�)LWQHVV��,QF������������������������������������������������� � � -XQH��������
:DOJUHHQ�&R���������������������� :$*������ 0DUFK����������WR�$XJXVW������������ -XQH��������
�Q�N�D�:DOJUHHQV�%RRWV�$OOLDQFH�,QF��
$XGLR(\H��,QF����� $(<(������� 0D\����������WR�$SULO����������������� -XQH���������+
)RUFH)LHOG�(QHUJ\�,QF������ )15*����� 6HSWHPEHU����������WR�$SULO��������������� -XQH���������
&HOOXODU�%LRPHGLFLQH�*URXS��,QF����������������� &%0*��(%,*������ -XQH����������WR�$SULO����������������� -XQH���������
0DJQD&KLS�6HPLFRQGXFWRU�&RUSRUDWLRQ���������� 0;���������� )HEUXDU\���������WR�)HEUXDU\������������������ -XQH���������+
&DGL]�,QF��������������� &'=,�������� 0DUFK����������WR�$SULO��������������� -XQH���������+
$HULH�3KDUPDFHXWLFDOV��,QF����������� $(5,�������� $XJXVW���������WR�$SULO��������������� -XQH���������
5XELFRQ�7HFKQRORJ\��,QF���������������� 5%&1������������������������������������������������������ -XQH���������
7ULQLW\�,QGXVWULHV��,QF������ 751��������� )HEUXDU\����������WR�$SULO��������������� -XQH���������
0RELOH,URQ��,QF������������������ 02%/����� )HEUXDU\����������WR�$SULO��������������� -XQH���������
(QGXUDQFH�,QWHUQDWLRQDO�*URXS�+ROGLQJV��,QF������� (,*,��������� 1RYHPEHU���������WR�$SULO��������������� -XO\��������
,QVXOHW�&RUSRUDWLRQ���������� (,*,��������� )HEUXDU\����������WR�$SULO��������������� -XO\��������
0DV7HF��,QF������������������ 07=�������� $XJXVW����������WR�0DUFK������������ -XO\��������
5D\RQLHU�$GYDQFHG�0DWHULDOV�,QF�������������� 5<$0����� -XQH����������WR�-DQXDU\������������������������� -XO\��������
$PSLR�3KDUPDFHXWLFDOV��,QF��������� $03(����� -DQXDU\����������WR�$XJXVW����������� -XO\��������
);&0�,QF����������������������� );&0����� -XQH����������WR�-DQXDU\������������������������� -XO\��������
9LUWXV�$OSKD6HFWRU�0XWXDO�)XQGV� VHH�EHORZ� 0D\���������WR�'HFHPEHU������������������� -XO\��������+
9$$$;��9$$&;��9$,6;��3:%$;��3:%&;��9$5,;��(01$;��(01%;��(01&;��9,01;��9*3$;��9*3&;��9*3,;��9$3$;��9$3&;��9$3,;+

  SETTLEMENTS: ;7"()0&&03*$<(#&/,,(/#%*0$(,"%%&"4"$%,(3"."(."#"$%&'(/$$0-$#"+5(

6)('0-(=-.#7/,"+(,"#-.*%*",(+-.*$<(%7"(&*,%"+(#&/,,(=".*0+8('0-(4/'(1"("&*<*1&"(%0(=/.%*#*=/%"(*$(%7"(."#02".'5

!"#$%&"'$% %%%%%"'.1&(% !,"##%-$+)./% %!,")'%0),)&2%/$"/,)&$%
'XR\XDQ�3ULQWLQJ��,QF��� 1RYHPEHU���������WR�0DUFK����������� �0D\���������
3LQQDFOH�3HUIRUPDQFH�/LPLWHG� � -DQXDU\���������WR�'HFHPEHU���������� �-XQH��������
6WDU�6FLHQWL¿F��,QF�� � 0D\����������WR�6HSWHPEHU���������� �-XQH���������
'9,��,QF�� � $XJXVW����������WR�$XJXVW���������� �-XQH���������
&KLQD�,QWHJUDWHG�(QHUJ\��,QF�� � 0DUFK����������WR�$SULO���������� �-XQH���������+
(QYLYLR��,QF�� $SULO����������WR�2FWREHU��������� �-XQH���������
(&2WDOLW\��,QF�� � $SULO����������WR�$XJXVW���������� �-XQH���������
/LEHUW\�6LOYHU�&RUS�� )HEUXDU\����������WR�2FWREHU��������� �-XQH���������
6W��-XGH�0HGLFDO��,QF�� $SULO����������WR�2FWREHU��������� �-XQH���������
3ULPH�*URXS�5HDOW\�7UXVW� � 2FWREHU����������WR�'HFHPEHU���������� �-XQH���������
&HOHUD�&RUSRUDWLRQ� � $SULO����������WR�-XO\���������� �-XQH���������
)RUFH�3URWHFWLRQ��,QF�� � 1RYHPEHU���������WR�'HFHPEHU���������� �-XQH���������
.QLJKW�&DSLWDO�*URXS��,QF���'��1�-��� � 0D\����������WR�$XJXVW��������� �-XQH���������
9HOFHUD��,QF�� 'HFHPEHU���������WR�$SULO��������� �-XQH���������
%HOR�&RUS�� � -XQH���������WR�'HFHPEHU���������� �-XO\��������
5$/,�0RUWJDJH��&HUWL¿FDWHV���3DUW���� �-XO\��������
5$/,�0RUWJDJH��&HUWL¿FDWHV���3DUW���� � �-XO\��������
%HDU�6WHDUQV�0WJH�3DVV�7KURXJK�&HUW¶V� �-XO\��������
*URZ/LIH��,QF�� � 1RYHPEHU����������WR�$SULO��������� �-XO\���������
'XNH�(QHUJ\�&RUSRUDWLRQ� � -XQH����������WR�-XO\��������� �-XO\���������
,PSD[�/DERUDWRULHV��,QF�� -XQH���������WR�0DUFK��������� �-XO\���������
6SULQW�1H[WHO�&RUSRUDWLRQ� � � 2FWREHU����������WR�)HEUXDU\���������� �-XO\���������
35,0(',$�,QF�� � -DQXDU\����������WR�-XO\���������� �-XO\���������
$OOVFULSWV�+HDOWKFDUH�6ROXWLRQV��,QF�� � 1RYHPEHU���������WR�$SULO���������� �-XO\���������
&RORQLDO�%DQF*URXS��,QF�� � $SULO����������WR�$XJXVW��������� �-XO\���������
+RXVWRQ�$PHULFDQ�(QHUJ\�&RUS�� 1RYHPEHU���������WR�$SULO���������� �-XO\����������
3¿]HU��,QF�� � -DQXDU\����������WR�-DQXDU\���������� -XO\���������
$SROOR�*URXS��,QF�� � 1RYHPEHU����������WR�2FWREHU���������� �$XJXVW��������
1HZ�<RUN�0HUFDQWLOH�([FKDQJH� �$XJXVW��������
2&=�7HFKQRORJ\�*URXS��,QF�� -XO\���������WR�-DQXDU\���������� �$XJXVW���������
+HPLVSKHU[�%LRSKDUPD��,QF�� 0DUFK����������WR�'HFHPEHU���������� �$XJXVW���������
%HDU�6WHDUQV�$50�7UXVW� �$XJXVW���������
*HQWLYD�+HDOWK�6HUYLFHV��,QF�� -XO\����������WR�2FWREHU��������� �$XJXVW���������
2PQL9LVLRQ�7HFKQRORJLHV��,QF�� $XJXVW����������WR�1RYHPEHU��������� �$XJXVW���������
-30RUJDQ�&KDVH�	�&R���6(&�)DLU�)XQG�� $SULO����������WR�0D\���������� 6HSWHPEHU��������
3KRWR0HGH[��,QF�� 1RYHPEHU���������WR�1RYHPEHU��������� �6HSWHPEHU���������
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THE LAW FIRM THAT INSTITUTIONAL INVESTORS TRUST
FOR SECURITIES MONITORING AND LITIGATION

3RPHUDQW]�LV�DFNQRZOHGJHG�DV�RQH�RI�WKH�SUHPLHU�ILUPV�LQ�WKH�DUHDV�RI�FRUSRUDWH��VHFXULWLHV��DQWLWUXVW��PHUJHUV�DQG�DFTXLVLWLRQV�!
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